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Dr. Brtaisllav Millosheviq
Stevco Meceski

SIGURIA, LIKUIDIMI DHE RENTABILITETI SI KATEGORI EKONOMIKE
NE SIGURIM

Hyrje

Né teorin€ ekonomike shumé éshté shkruar dhe shénuar pér prodhimtaring€, ekomizimin,
rentabilitetin dhe likudimin. Ekzistojn€é shumé definicione pér kéto nocione, té cilat
kryesisht edhe nuk dallojné. Pér siguriné €shté shkruar mé pak.

Domethénia e saj né punén e shoqérive tregtare nuk &shté as péraférsisht si¢c éshté
domethénia e prodhimtarisé, likuidimi dhe ekonomizimi, pérkatésisht rentabiliteti, si
parime kryesore n€ puné. N¢& kété punim &shté pérfshiré dhe pérpunuar edhe siguria, pasi
siguria n€ sigurim paraqget parim, i cili ka domethénie t€ vecanté né punén e organizatave
pér sigurim.

Siguria

Sipas teoris€ ekonomike, siguria né puné né shoqgérité tregtare nuk bén pjesé né parimet
themelore té punés, por kjo €éshté njé nga ményrat e bérjes politiké t€ likuidimit. Siguria
né puné né organizatat pér sigurim (shoqérit€ pér sigurim) paraqet njé nga parimet
themelore t€ punés.

Bazat afariste mund té ndértohen né bazé t€ parimeve ekonomike, por l€vizja jo e
volitshme e démit né kohé (paraqitja e démeve t€ veganta t€ médha, akumulative ose
katastrofale si dhe démeve masive), mund t€ ¢ojé deri te pamundésia pér plotésimin e
detyrimeve té marra ndaj té siguruarve.

Prandaj, siguruesit né€ praktiké te disa rrezige, q¢ nuk mund t’i mbulojné veté me
kapacitetet e veta béné atomizimin (ndarje) e rrezigeve té tilla dhe plasman t€ tepricave
né risigurim.

Népérmjet vértetimit t€ drejt€ té€ kapaciteteve personale pér bartjen e rrezikut dhe
plasman 1 tepricé€s sé€ rrezikut mbi kapacitetin né€ risigurim, siguruesi maksimalisht e
siguron siguring e vet.

Ajo shihet né até qé€ ia mundéson siguruesit démet e médha t€ vecanta, démet kumulative,

démet katastrofale dhe démet masive, té cilat eventualisht mund té€ paraqiten g€ i
tejkalojné démet e pritura, pa asnj€ problem t’i démshpérblejé té siguruarit.
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Njékohésisht siguria do té thoté se edhe te 1€vizjet eventuale, jo té volitshme t€ démeve,
né€ ndonjé vit afarist, pér shkak té ndodhisé sé€ t€ gjitha llojeve t€ démeve té paragitura mé
paré, siguruesi duhet té realizojé t&é ardhura mbi shpenzime.

Démet ¢ médha dhe masive mund té ndikojné né rezultatin financiar pér njé vit t &
caktuar. Mund t€ jet€ negativ pasi premia e sigurimit, e pércaktuar né¢ bazé t€ mesatares,
nuk &éshté e mjaftueshme. Kéto zbrapsje t€ mesatares quhen “zbrapsje té rastit” dhe mund
té zgjidhen n€ dy ményra:

* Népérmjet llogaritjes s€ té dhénave t€ larta siguruese (pagesé shtesé) t€ premisé sé€
nevojshme pér sigurim ose formimin e kapitalit personal dhe né pérpikméri mbajtjen
e rrezikut tekniko sigurues;

* Me até qé siguruesi lider (direkt) te dikush tjetér do ta (ri)sigurojé até rrezik, késhtu qé
né ményré t€ njéjt€ si sigurues shpenzimet e veta variable do t’i ndérrojé me
shpenzime fikse.

N¢ praktiké nuk zbatohet vetém njé ményré ose tjetér pér zgjidhjen e atij problemi, por
ato kombinohen né varési t€ mundésive. Sot lirisht mund té vértetohet se nuk ekziston as
edhe nj€ sigurues direkt, as né vend e as né€ boté, i cili nuk pérdoré mbrojtje risiguruese
né sasi t€ caktuar, si¢ edhe nuk ekziston sigurues direkt, i cili njé pjesé€ té rrezikut nuk e
mbulon veté.

Me siguri qé né asnjé veprimtari nuk ekziston njé lidhje dhe bashképunim 1 till¢ si né
shpérndarjen dhe durimin e rrezikut né mes siguruesit dhe risiguruesit né tregun vendas
dhe até botéror.

Kjo, né kohé t& fundit, béhet edhe mé e shprehur, pér shkak t€ koncentrimit té rrezikut
dhe rritjes s€é madhésisé s€ rrezikut, pér shkak t€ zhvillimit té teknikés dhe teknologjisé
dhe ndryshimeve t€ mé€dha né rénd€siné e rrezigeve t€ vecanta.

N¢ vitet e fundit erdhi deri te problemi 1 réndésishém né sferén e rrezigeve katastrofike,
gjegjésisht né territorin e katastrofave natyrore (tornado, uragan, vérshime, térmete) né
boté€, e vegcanérisht né Evropé.

T¢ gjitha kéto ndryshime, q€ ndodhin né territorin e fatkeqésive natyrore, iu paragesin
probleme shumé t&€ médha siguruesve (dhe risiguruesve), pasi shtrohet pyetja se si dhe né
cilén ményré t€ mbulohen me sigurim, si t€ barazohen né€ vend dhe kohé, si dhe si t&
vértetohet premi e mjaftueshme pér mbulim té detyrave t€ marra, q€ e njéjta t€ jeté
ekonomikisht e pranueshme pér kontraktuesit e sigurimit.

Por, gjat€ pérllogaritjes s€¢ premis€ s€ nevojshme duhet t€ merren parasysh (t€
vler€sohen) lévizjet e ardhshme né vendin dhe kohén e rrezigeve té veganta.
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Né¢ até kuptim jané€ zhvilluar dhe po zhvillohen metoda té caktuara pér llogaritjen e
premis€ s€ nevojshme me at€ qé premia e fituar gjat€ llogaritjes t€ korrigjohet me
elemente té tjera t€ politikés afariste t€ siguruesit (dhe risisguruesit).

Likuidimi

Likuidimi né€ sigurimin ka specifika t€ caktuara né€ raport me shoqérité tregtare. Mjetet
financiare siguruesi i fiton népérmjet pagesés s€ premisé t€ sigurimit dhe népérmjet
mjeteve té tjera.

Premia e sigurimit, sipas rregullit, paguhet pérpara pér njé periudhé té caktuar té
sigurimit, ndérsa démet mund t€ ndodhin, pérkaté€sisht te njé¢ numér i madh i
marréveshjeve té sigurimit ndodhin, prej dité€s s€ paré deri te e fundit e periudhés, pér té
cilén éshté paguar premia e sigurimit.

Démet né sigurim dhe afati 1 arritjes &shté véshtiré t€ parashikohen dhe té€ planifikohen
me siguri. Detyrimi kryesor i siguruesit éshté t’ia kompensojé démin e béré t€ siguruarit
né kuadér t€ marréveshjes s€ béré pér sigurim.

Veté ndodhia e rastit t&€ siguruar nuk do té thoté edhe arritje e detyrimit pér pages€. Nga
dita e ndodhjes sé¢ démit e deri te pagesa €éshté e nevojshme t€ kalojé njé kohé€ e caktuar.
Koha e caktuar mund té jeté prej disa dité€sh deri n€ disa javé, e né raste t&€ vecanta edhe
mé shumé se njé vit.

Sa kohé do t€ kalojé nga shkaktimi 1 démit e deri te pagesa varet nga shkaget pér démin,
sasia e démit, llojet e pronés sé démtuar ose interesi i pronés, madhésia e démit, koha e
nevojshme pér riparim ose sjelljen e objekteve né gjendjen e méparshme, dokumentacioni
1 nevojshém et;.

Cdo dém ka specifikat e veta, t€ cilat i pércaktojné punét e nevojshme, dokumentacionin
dhe kohén. Né raste t€ caktuara t€ kérkesés s€ t&€ siguruarit démi mund té€ paguhet
pjesérisht.

Kjo béhet sipas rregullit te démet e médha, ku éshté e sigurté se do t&€ duhet mé shumé
kohé pér pérpunimin e démit, pérkatésisht caktimin e lartésisé pérfundimtare. N€ sasiné e
madhe t€ punés, n€ bazé t€ pércjelljes statistikore, rastésia béhet ligjshméri, késhtu qé
mund t€ planifikohet, pérkatésisht parashikohet 1€vizja globale e démeve materiale.

N¢ até rast, me “déme materiale” nénkuptohen déme t€ vogla dhe t€ mesme, té cilat me
siguri dhe me saktési mund t€ planifikohen. Nuk &shté e mundur té parashikohet 1&évizja e
démeve té médha (démi vecanérisht i madh, démi akumulativ, démi katastrofal, démi
masovik), pasi ato ndodhin né€ intervale kohore té gjata apo té shkurtra.

Te ato déme né lartési té€ pjesés s€ tyre marrin pjesé risiguruesit nése €shté nénshkruar
marréveshja pér risigurim.
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Me realizimine rastit t€ siguruar né fillim paraqitet shpenzim, pastaj, pas kalimit t€ njé
kohe té caktuar pagesa e démit. I siguruari duhet t€ keté né dispozicion mjete rrjedhése,
né at€ moment kur detyrimi pér pagesé€ t€ démit ka arritur.

Né sigurim gjithmoné ekziston vend i caktuar kohor ndérmjet pagesés s€ premisé té
sigurimit dhe pagesés s¢ démit. Kjo éshté arsyeja qé problemet e likuidimit né€ sigurim
jan€ shumé mé té vogla sesa ato t€ ekonomisgé.

Né kohén e jolikuidimeve t€ médha né€ ekonomi, organizatat pér sigurim shpesh jané
likuide, pérkat€sisht kané€ mundé&si né ¢do kohé t’i shlyejné detyrimet e arritura.

Né kohé té likuidimit t€ pérkeqésuar né ekonomi mé véshtiré €shté té béhet pagesa e
premisé s€ sigurimit, pérkatésisht mé shumé &shté prezente pagesa e shtyré, mé voné
paragqitet ardhja e t€ hollave me shumicé, ndérsa n€ periudhén kur likuidimi né€ ekonomi
pérmirésohet njé pjes€¢ mé e madhe e premis€ paguhet gjaté arritjes s€ marréveshjes pér
sigurim, derisa mé herét paraqitet derdhja e mjeteve financiare.

Shkalla e pagesés s€ premisé t€ sigurimit nga shoqérité tregtare mé e madhe €shté né
periudhat e likuidimit t€ miré né ekonomi, ndérsa mé e vogél né€ periudhén e likuidimit té
pérkegésuar né ekonomi.

Shkalla e pagesés s€ premis€ nga persona fiziké (nga qytetarét), sipas rregullit, €sht€ mé e
madhe pér dallim nga shoqérité tregtare, pér shkak se dinamika e pagesés s€ premisé né
térési Eshté mé e shpejte.

Natyrisht qé shkalla e pagesés sé premis€ varet edhe nga politika afariste, t€ cilén e bén
siguruesi né€ territorin e pagesé€s s€ premisé s€ sigurimit, pas marréveshjeve té béra pér
sigurim.

Elementet pér vértetimin e likuidimit

Elementet e likuidimit n€ sigurim jané detyrimet e marra n€ baz€ té€ marréveshjeve té
arritura pér sigurim dhe detyrimet nga marréveshjet e arritura pér bashké&sigurim dhe
risigurim, afati i arritjes s€ atyre detyrimeve dhe mjetet pér pagesé.

Q¢ t€ arrihet likuidim, shuma e mjeteve né€ dispozocion duhet t€ jeté e mjaftueshme pér
shlyerjen e detyrimeve t€ arritura né kohén e arritjes sé tyre. Kjo do té thoté se ardhja e té
hollave me shumicé dhe derdhja e mjeteve financiare duhet té jeté pajtuar sipas afateve té
arritjes.

N¢ sigurim rrjedha kryesore e derdhjes s€ mjeteve ndodh me arritjen e marréveshjes pér
sigurim, kur béhet pagesa e premis€ s€ sigurimit, ndérsa rrjedha kryesore e zvogélimit t&
mjeteve financiare ndodh gjaté pagesés s¢ démit dhe shuma e kontraktuar né bazé té
marréveshjeve té béra pér sigurim.
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Ardhja e té hollave me shumicé

Ardhja kryesore e mjeteve financiare ndodh gjaté pagesés s¢ premis€ s€ sigurimit, pas
arritjes s€ marréveshjeve pér sigurim.

Premia e sigurimit, sipas rregullit paguhet menjéher€, gjaté arritjes s€ marréveshjes pér
sigurim, por mund té€ kontraktohet edhe pagesa me késte. Kur kontraktohet pagesa me
késte detyrim éshté q€ késti i arritur i premisé té paguhet n€ afat té caktuar.

Ardhjen e té holllave me shumicé siguruesi (si térési) e realizon n€ disa baza: ardhja e té
hollave me shumicé né bazé t€ pagesés s€ premisé s€ sigurimit; ardhja e t€ hollave me
shumicé né bazé té pagesés nga bashkésiguruesit, risiguruesit sipas pjes€marrjes né¢ démet
e likuiduara dhe pjesérisht t&€ likuiduara; ardhja e t€ hollave me shumicé né bazé té
pagesé€s s€ mjeteve nga mjetet e investuara nga sigurimi; ardhja e t€ hollave me shumicé
né bazg t€ pagesés sipas shkaqeve t€ tjera té€ mbetura.

Derdhja e té holllave (parave)

Derdhja e mjeteve financiare te siguruesit né térési realizohet sipas disa bazave: derdhje
né€ bazé té likuidimit dhe likuidimit t€ pjesshém t€ démeve; derdhje né€ bazé té premisé sé
bashkésigurimit dhe risigurimit; derdhje sipas shkageve té tjera t€ mbetura.

Specifikat né ruajtjen e likuidimit rrjedhés né sigurim

Problemi i likuidimit n€ sigurim tregohet né ményré tjetér sesa n€ shoqérité tregtare. Né
bazé t&€ marréveshjeve té arritura pér sigurim, premia e sigurimit, sipas rregullit, paguhet
paraprakisht pér periudhén g€ mbulohet dhe pér t€ cilén €shté llogaritur (prej skadimit
deri né€ skadim, késte t&é kontraktuara pér periudhé t€ caktuar paraprakisht ose né ndonjé
ményré tjetér).

Marréveshjet né sigurim vazhdimisht arrithen dhe pas tyre paguhet premia gjaté vitit
kalendarik. Gjithashtu, gjaté vitit kalendarik likuidohen dhe paguhen démet dhe shuma té
siguruara, sipas marréveshjes sé arritur pér sigurim.

NE térésiné e premis€ sé pérgjithshme té paguar pér sigurim €sht€ paguar edhe pjesa e
premisé€ pér sigurim, e cila ka té b&jé me vitet e ardhshme kalendarike.

Pjesén e premisé sé paguar, g€ ka t€ b&jé me vitet e ardhshme kalendarike, me premia
bartése, pasi ajo shérben pér mbulimin e detyrimeve, sipas marréveshjeve né sigurim, té
cilat fillojné né vitin kalendarik rrjedhés, ndérsa mbarojné né vitet e ardhshme
kalendarike.

Démet e ndodhura né vitin kalendarik, t€ cilat nuk jané zgjidhur dhe paguar, sipas

marréveshjes n€ sigurim, hyné né shpenzimet e vitit kalendarik. Siguruesi né€ térési mund
té jeté likuidues i larté e t€ punojé me humbje.
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Siguruesi €shté likuidues né rast t&€ humbjes derisa ajo shumé nuk &shté mé e madhe sesa
pozita barté€se (premia barté€se dhe démet e rezervuara).

Shuma mé e madhe e premisé barté€se &shté paguar sipas shkallés s€ pagesés s€ premive
té policuara dhe kjo pjes€ paraqitet si derdhje e mjeteve financiare, ndérsa démet e
rezervuara paragesin déme, t€ cilat ende nuk jan€ paguar (nuk kané arritur pér pages¢),
dhe ende nuk paragqiten si dalje t€ mjeteve financiare.

Ato do té paraqiten si té tilla n€ momentin e pagesés s¢ disa démeve ose démet e paguara
pjesérisht. Nén supozimin pér kategorité tjera t€ pamatura, me llogaritje mund té
vértetojmé se:

a) Nése premia teknike e policave zmadhohet, né€ sasi té njé€jt€ pérmirésohet edhe rezultati
financiar dhe likuidimi (dhe anasjelltas);

b) Nése zmadhohet démi i1 paguar né€ shumé té njéjt€ té€ detyrimeve (me démet e
rezervuara), zvogélohet likuidimi dhe anasjelltas, ndérsa rezultati financiar nuk
ndryshon,;

¢) Nése zmadhohet démi 1 rezervuar né sasi té€ njéjté t€ detyrimeve (me déme t€ paguara),
pérmirésohet likuidimi dhe anasjelltas, ndérsa rezultati financiar nuk ndryshon;

d) Nése premia bartése rritet, rezultati financiar pérkeqésohet dhe anasjelltas, ndérsa
likuidimi mbetet i pandryshuar.

Pérfundimet mé lart t€ shénuara jan€ dhéné né baze té raportit né mes rezultatit financiar
dhe likuidimit prej punés teknike.

Nése duam g€ ta shohim komplet raportin atéheré gjaté vértetimit t€ rezultatit financiar
duhet té pérfshihen té€ gjitha elementet e shpenzimeve dhe t€ ardhurave t€ mjeteve t&
sigurimit, ndérsa gjaté shikimit t€ likuidimit duhet t€ pérfshihen t€ gjitha elementet e
ardhjes sé té hollave dhe derdhjes s€ mjeteve financiare (parave).

Masat e politikés sé likuidimit
N¢é kuadér t& politikés s€ saj afariste siguruesi né térési, pérkatésisht filiali (dega), sjell
vendime té cilat ndikojné€ né likuidimin, por né t&€ njéjtén kohé e kané si qéllim edhe

arritjen e rezultateve mé t&€ mira afariste.

Né€ masa t€ posagme pér pérmirésimin e likuidimit b&jné pjesé ato q€ merren pér shkak té
zhvendosjes kohore té ardhjeve té t& hollave dhe derdhjeve t€ mjeteve financiare (parave)
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Masat pér pérmirésimin e likuidimit mund t€ jené né€ dy drejtime:

Masa pér zmadhimin e ardhjes s€¢ mjeteve dhe pér zvogélimin e derdhjes s€ mjeteve
financiare (parave).

Né masat themelore pér zmadhimin e t€ ardhurave t€ mjeteve financiare mund t’i
numérojmé: zmadhimi 1 sasis€ s€ punés; shpejtimi 1 pages€s s€ premis€ pér sigurim;
zmadhimi i plasmanit pér mjetet rrjedhése.

Efekte mé t€ médha né piképamje t€ pé€rmirésimit t€ likuidimit mund té arrihen gjaté
zmadhimit t€ sasis€ s€ punés dhe pérshpejtimit t€ pagesés s€ premisé gjaté vitit.

Renatbiliteti né sigurim

Rentabiliteti si njé nga principet kryesore né punén e shoqérive tregtare, si nocion né
literaturén profesionale (por edhe né praktiké) né€ sigurimin, te ne nuk pérdoret ose
pérdoret rrallé. Ndonjéheré né materialet e shkruara pér punén e siguruesit mund té
gjendet, q€ siguruesi ka punuar n€ kohé t€ caktuar rentable ose jorentable.

NE¢ ato raste nén nocionin puné rentable nénkuptohet realizim pozitiv 1 rezultatit financiar
ose fitim, ndérsa nocioni puné jorentable nénkupton realizim negativ t€ rezultatit
financiar, pérkatésisht humbje. Edhe rezultatin financiar pozitiv edhe até negativ,
shprehur né tregues relevanté, e quajmé shkall€ e rezultatit financiar té realizuar.

Rentabilitetin né punén e siguruesit mund ta definojmé si raport ndérmjet rezultatit
financiar t€ realizuar (fitim ose humbje) dhe t€ ardhurave t€ pérgjithshme t€ mjeteve t&é
sigurimit.

Né varési nga rezultati afarist 1 siguruesit pér periudhén e kontrolluar, shkalla e
rentabilitetit mund t€ llogaritet né két€ ményré:

Fitim x 100
Shkalla e rentabilitetit =

Té ardhura té realizuara

Ose
Humbje x 100
Shklla e rentabilitetit =

Té ardhura té realizuara

Shkalla e rezultatit financiar mund té llogaritet pér siguruesin né t€rési ose pér pjesét e tij
té ndara. Shkalla e rezultatit financiar mund t&€ caktohet sakté vetém pér ato pjesé té
punés, pér t€ cilat béhet bilanc, pérkatésisht vértetohen t€ ardhurat dhe shpenzimet pér
periudhén e kontrolluar.
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Shkalla e rezultatit financiar mund té vértetohet edhe népér grupe t€ sigurimit, népér lloje
té sigurimit ose népér kategori t€ tjera té punés.

Ng¢ ato raste paraqitet probleme rreth pércaktimit t€ madhésive reale dhe né numéruesin
dhe eméruesin pasi nuk vértetohen n€ kuadér t€ llogaritjes pérfundimtare, t€ ardhurat dhe
shpenzimet, si dhe rezultati financiar te ato lloje t& punés.

Nése duam té llogarisim shkallé t€ rezultatit financiar pér ato lloj punésh, qé€ né€ praktiké
do té jeté e nevojshme pér quarje té politikés afariste, e posacé€risht politiké tarifore,
atéheré éshté e domosdoshme g€ paraprakisht t&€ caktohet metodologjia pér verifikimin e
té ardhurave t€ pérgjithshme dhe rezultatit financiar.

Né bazé té kétij lloj pércaktimi t€ metodologjisé pér lloje t€ caktuara t€ sigurimit ose
puné konkrete, llogariten té ardhurat dhe shpenzimet totale e mé€ voné edhe financiare.

Problem 1 vecanté pér llogaritjen e t€ ardhurave té€ pérgjithshme dhe shpenzimeve té
pérgjithshme paraqet caktimi i madhésive né bazé t€ bashk&sigurimit dhe risigurimit dhe
pércaktimi i t& ardhurave nga mjetet e investuara né t€ ardhurat e pérgjithshme, té cilat
realizohen né lloje t€ caktuara t€ sigurimit ose puné konkrete.

Te bashkésigurimi dhe risigurimi, shumat q€ hyné né t€ ardhurat totale (pjesémarrje né
déme dhe t€ ardhura té tjera) dhe shumat qé hyné né€ shpenzime (premia e risigurimit)
mund t€ llogariten sakté.

Shpérndarja e té€ ardhura té pérgjithshme nga investimet mund t€ bé&het népérmjet
llogarisé direkte, n€ bazé té nj€ kriteri t& caktuar ose n€ kombinim (me llogaritje ose né
bazg t€ njé kriteri t€ caktuar).

Pér shkak té realitetit t€ rezultatit, duhet t’i jepet pérparési llogaritjes direkte. Nése
pérdoret si kriter pér shpérndarjen (né t€rési ose né vecganti) e té€ ardhurave nga
investimet, kriteri 1 zgjedhur duhet t€ japé rezultat sa mé real.

Ai do té jeté real nése kriteri pér shpérndarje caktohet n€ bazé t&€ gjendjes s€ mjeteve
financiare né grupe dhe llojeve té sigurimit.

Kriteri mé i sakté fitohet nése gjendja e mjeteve rrjedhése llogaritet ditore. Sa mé e gjaté
té jet€ periudha e pércaktimit t€ gjendjes s€ mjeteve (parave) aq mé€ t&€ mundshme jané
tejkalimet e médha té gjendjes sé€ fituar nga gjendja reale.

Gjithashtu, mund t€ paraqiten tejkalime té réndésishme edhe te gjendjet periodike
(javore, mujore, tremujore), pér shkak té derdhjes dhe daljes jo té€ barabarté t&€ parave dhe
cka &shté karakteristike pér sigurimin, posacérisht né€ territorin e pagesés s¢ démeve.

Nga kjo del se siguruesi duhet ta organizoj€ punén ashtu qé realisht t€¢ mund té radhiten té

ardhurat nga paraté e investuara pér aktivitete, t€ cilat i ndjekim dhe pér t€ cilat duam t&é
caktojmé renatbilitet.
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Kjo éshté vecanérisht e réndésishme, pér shkak té disponimit me informacione né kohén
e duhur, pér até se ¢faré rezultati realizon njé aktivitet i caktuar dhe te cili aktivitet (né
realitet llojet e sigurimit) duhet t€ merren masa pérkatése, me qéllim té ardhurat dhe
shpenzimet t€ pajtohen né kohé.

Gjithashtu, né ményré t€ ngjashme mund té vértetohet rentabiliteti n€ filiale si t€rési, né
grupe dhe lloje té sigurimit ose né aktivitetet € vecanta n€ brendési.

Nota pér punén totale ose pér njé€ pjesé t€ punés né bazé té€ 1€vizjes sé rezultatit financiar,
pérkatésisht shkallés sé rentabilitetit nuk mund té€ jepet, pér shkak té specifikave té
caktuara né sigurim, pa u béré€ analiza detaje.

Me até analizé €shté e nevojshme qé té vértetohet nése periudha e kontrolluar, duke paré
llojet e punéve Eshté mjaft e gjaté, q€ t€ mund t€ nxirren pérfundime té sigurta pér trendet
né€ puné dhe 1€vizjen e rezultatit financiar, pastaj edhe nése né€ periudhén e kontrolluar ose
n€ ndonjé pjes€ té saj ka pasur dhe déme masovike, té cilat kan€ ndikuar rezultatin
financiar.

Nése vértetohet se né periudhé té caktuar ka pasur déme té vecanta t€ médha dhe
masovike, t€ cilat me bashkésigurimin ose risigurimin nuk ka mundur né pjesé t€ madhe
t’1 rindajé né sigurues dhe risigurues té tjeré (gjé qé varet nga dispozitat e marréveshjeve
konkrete), atéheré rezultatet financiare t€ realizuara dhe shkallla e fituar e rezultatit (deri
edhe shkalla e rezultatit negativ financiar) duhet t€ merret me rezervé té caktuar dhe t&é
kihet kujdes gjaté notimit té rezultateve t€ arritura.

Nése né até rast te disa lloje pune ose lloje dhe grupe té€ sigurimit, edhe pér térésiné,
shkalla e realizuar e rezultatit negativ financiar nuk duhet t€ pérfundojé se puna né até
periudhé nuk ka gené e suksesshme.

Ky pérfundim, né rast t€ realizimit t&€ démeve t€ médha ose masovike, nuk mund té sillet
pér shkak se démet e médha dhe masovike unifikohen né periudhé mé té gjaté, pritet,
sipas ligjit pér propabilitet, ato t€ mos paraqiten ¢do vit, por né periudha té caktuara té
shkurtra ose periudha té gjata.

Prandaj, te siguruesit réndé€si t€ vecanté ka ekonomizimi me pronén e pérgjithshme (né
at€ proné nga aspekti i siguruesit shumé€ mé t€ madhe b&jné t€ ardhurat nga paraté e
investuara), pasi népérmjet t€ atij ekonomizimi, vecanérisht te disa grupe sigurimi, mund
té ndikohet né€ rentabilitetin e punés.

N¢é kushte té ndikimit té ploté t&€ ekonomisé sé€ tregut, absolutisht duhet t€ ¢cohet politika,
e cila i jep pérparési rentabilitetit t€ likuidimit. Kjo nuk do t&€ thot€ qé do té jeté i
rrezikuar likuidimi, por qé€ niveli i likuidimit t€ mjeteve do t€ jet€ reduktuar n€ shumén
mé té vogél té nevojshme.
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Siguruesi mund ta llogaris€ rentabilitetin né€ pérgjithési ose né pjesé t€ veganta.
Rentabiliteti duhet té llogaritet deri né€ nivelin né€ té cilén do t€ mund t€ merren masa né
kuadér té politikés s€ punés, me t€ cilat do t€ pajtohet ajo pjes€ e punés.

Pérfundim

Duke u nisur prej aty qé sigurimi merret me realizimin e katér shérbimeve kryesore:
kompensimi i humbjeve t€ vlerave, trajtimi shkencor i durimit t€ rrezikut, shpérndarja e
drejté e démit né mes t€ siguruarve dhe largimi i humbjeve gjaté rrugés s€ mbrojtjes
sistematike preventive t€ vlerave, efikasiteti 1 tij €shté 1 determinuar nga kapaciteti i
shoqéris€ pér sigurim.

Ky kapacitet definohet si shuma e pérgjithshme maksimale e detyrimeve q€¢ mund t’i
marré njé sigurues, pa marré parasysh nése né¢ at€é moment do t€ jeté jolikuidues. N¢ até
bén pjesé pyetja pér respektimin e parimeve t€ punés né sigurim.

N¢ praktikén e punés né sigurim mé té rénd€sishme jané: parimi i sigurimit, parimi i
likuidimit dhe parimi i rentabilitetit.
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